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AN

“Expertos en finanzas que desarrollan
software avanzado
para el analisis de riesgos financieros.”




A

RISKO

El software de RISKO se emplea para gestionar mas de USD 50,000 millones en inversiones.
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Risk Lab OptiFolio



» Analisis y Gestion de Riesgo de Mercado

CVAR EXPERT 2.0




Productos de software: CVX
Gestion de Riesgos para Inversionistas ~\ /\7/
Institucionales — Acuerdo de Basilea [ \/ A

» El Acuerdo de Basilea fija requisitos de analisis de riesgo
para todos los Bancos, Compaiias de Seguros y Fondos a
nivel global. Todas estas entidades en el mundo necesitan
llevar a cabo los mismos calculos y simulaciones complejas.

Bases de datos
corporativas

Reportes
estratégicos
en tiempo real

Bloomberg®

Archivos internos
de MS Excel®




Productos de software: CVX

Gestion de Riesgos para Inversionistas
Institucionales — Acuerdo de Basilea

» El Acuerdo de Basilea fija requisitos de analisis de riesgo
para todos los Bancos, Companias de Seguros y Fondos a
nivel global. Todas estas entidades en el mundo necesitan
llevar a cabo los mismos calculos y simulaciones complejas.

(Principales ventajas competitivas)

Velocidad de calculo Interfaz de trabajo

Tiempo de implantacion Utilidad estratégica

Flexibilidad Costo de licenciamiento




CVaR Expert 2.0

Vision general del sistema

Conectividad Robustez

» Captura datos desde fuentes heterogéneas (Oracle, » Value-at-Risk y Conditional Value-at-Risk basados en modelos
SQL Server, MS Excel, MS Access, Bloomberg™, de valorizacion completa con simulacion histérica, Monte-
proveedor de precios PiP, sistema PMS). Carlo y paramétrica. Backtesting y pruebas estadisticas.

Productividad Diseiado para la toma de decisiones

» Validacion automatica de calidad de datos » Descomposicion del VaR Diversificado, No Diversificado,
capturados empleando mas de 25 pruebas de Marginal, Incremental, Contribucién. Aplicacion de
consistencia. Stress Testing. Seguimiento de limites de inversion.

» Interfaz de usuario orientada a objetos, con ventanas > Atribucion de desempeio (performance attribution).
multiples, tablas y graficos con calidad de » Comprobacion de eficacia de cobertura.
presentacion exportables con un solo clic. » Optimizacion de carteras segiin modelos de tracking

» Respuesta en tiempo real incluso para carteras errory Markowitz-Sharpe.
complejas. > Generacion de reportes flexibles en MS Excel y acceso a

> Resultados plenamente auditables paso por paso. reportes via web.



CVaR Expert 2.0

Componentes del sistema

Permite visualizar reportes globales
de posicion y riesgos

Componente de acceso a .
a través de un portal web.

resultados via web °

Permite importar datos - z Permite generar reportes con formatos
masivamente desde la Componente de captura de Componente de generacion personalizados en MS Excel e incluir

plataforma Bloomberg® datos desde Bloomberg® de reportes flexibles automaticamente resultados del sistema
@ [

Componente central de analisis bases corporativas y aplicar avanzados
modelos de analisis de carteras y riesgo

de mercado segun el modelo VaR.




CVaR Expert 2.0

Gestion de datos ~\ I\ /7

Data connections | Data queries | Macros | Events | Data commands | Export|

= Permite importar toda la informacién

Connection name Provider Number of queries
e e - | de mercado y de carteras en un solo
SQL Server Portfolio data MS SQL Server paso_
: Excel S Excel file .
e et s e S = Cree conexiones con Oracle, MS SQL
Access Positions MS Access dat...
Oracle investment limits Oracle database SGI’VGI’, ms EXCGI, ms Acc_ess.
= Las Macros de CVX permiten
Neme: Orademain database | automatizar procesos de limpieza
Provider: ~[Orade database previa de datos.
cirvs: TR = El sistema trabaja fuera de linea, solo
e T se c'onecta a la base de datos una vez
al dia.
New | [Keepchanges | [ Test | = Guarde toda la informacion importada

en un unico archivo .i3 encriptado.




CVaR Expert 2.0

Navegacion de datos a\ VA

= Acceda a toda la informacion
sobre objetos de inversion en un

solo lugar. | T

= Gestione un niimero arbitrario de . | EET
carteras, activos, curvas, : | o
monedas, grupos, limites y @ ; _ Povd
escenarios. ;

= Abra simultaneamente tantas
ventanas de objetos como
requiera.
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CVaR Expert 2.0

Vision general de carteras ~\ /\/
Y 4

(Geners ven | Compoaton | Properties | Assocated mavices | Data sae | Limits | Semated portfola retms | swess tessng | vaR summary |

» Component Quoted position (USD) Weicht

0 Total vake 255,345, 155.07 100.00%

1 Cah 57,4%,214.83 2251%

— e x . 2 Srodes 57,090,470.99 2.34%
| Ganeri viaw | Comoceson | proparties, | Assocuted matrces [ Oute sae [ Limts | Smuted porticho reture | Sxess tnstng | Vet Suowmary 3 Fined mcome 19,819,450.25 55.15%
op— Sy “ Currency forwands 0.00 G.00%

| [t o easct inysmnt g s Stack optons 0.00 0.00%
Portfolio composition - By Asset & Swaps 0.00 0.00%

7 DeltaGanma 0.00 0.00%

n Aszet dass Aszet name Posson (LSD) Poston weght Posibon (urvts)  Pr]
1 Cagh cperaton Cash 83VA BLR 15,661,707.13 6.13% 100 Eu
2 Cach operaton Cash CIT1_U=D1 15,000,000.00 58T 100 Us
3 Cash cperaton Cash CIT1_USO2 §,000,000.00 1.56% 100 us
4 Cash cperstion Cash HSBC_G¢ 15,021,029,44 5.88% 100 Bre
5 Canh cperaton Cash SCOTIA_PEN 6,793,478.26 2.66% 1.00 Per
6 Stock STOCK Barclays 48,314,000.0C 18.92% 1,200,000.00 LS
7 Stock STOCK Maple GS° 645,934.31 0.235% $50,000.00 G
8 Stock STOCK Southern Peru Copper Corp, 8,080,536.68 316% 1,000,000.00 Per
s Poed income security  SOMD Barrice 2012 $1,108, 570.00 20.01% %0,00000 us
10 Fomd ncome searity  SOND Bundesbark 2018 LA, 24471 0.56%  90,000,000.00 Eur
11 Fieed ncome security  SOND PMorgan-Chase 2015 65,312,323, 32 25,58% 70.00 Per
1892% 2 Faed income secity  SOND PansGiobet 2015 18,562,450.00 7.8% 15,000.00 US
3 Fed income sequrity  SOND PenuvAC 2015 4,381,5%L.22 L72% 9,000.00 Per

« “ j 0

’[ﬁ-umml[ Qe || VeRgackestrg... || searey seecton oyse... |

voRgeist. || vegodesrg.. || senrey seectm mos... |




CVaR Expert 2.0

VaR y CVaR: Analisis basico o~

"

VaR (%) 1.9155%

VaR (currency) 4,551,45391 -4,991,819.07 4,006,355.64 6,036,523.04

D Qossname Fudl valuston (USD) OassVaR%  Postion VeR% Possion VeR (USD)
" 1 cah 57,476,214.83 0.7157% 0.3620% 413,689.29
- 2 Swodke 57,080,47.9% £9544% 1.3%04% 3,997,018, 52

3 Fowdncone 140,315,964.91 -1.4119% 2.7796% -1,568, 152,68
% 4 Currency Sorwarcs 0.00 NANS 2.0000% 0.00

s swdoptons 0.00 KNS 0.0000% 0.c0
i 6 Seeps 0.00 Nan 0.0000% 0.00

7 DeltaGamme 0.00 HANS: 0.0000% 0.00
- 8 1,247,979

%

25% 2%




CVaR Expert 2.0

Backtesting del VaR ~\ /\/

: Historial NAY-based backtesting | Current positi hasedbadcmﬂﬂﬂ

= Evalue estadisticamente la capacidad
predictiva de los resultados VaR.

= El sistema puede emplear tanto el
método de NAV histérico como el de
posicion actual.

Backtesting based on historical NAVs

This procedure compares the portfolio historical effective return (based on past MAVs) to the time-series of maximum expected losses for each past
date, as introduced by the user. The prediction error rate is then compared to the VaR significance level applying a Kupiec statistical test.

Maximum Expected Loss (lagged) |

0.01% : /H ﬂ ) L = Los resultados incluyen la prueba LR
vl ALK TN o/ R E Nl de Kupiec.
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CVaR Expert 2.0

Calculadora de derivados .y s/

| 20 sSimulations | 3D Price-Underlying-Volatility Simulation | 30 Simulations
X-Axis variable
25 \
[ [undertying value - 24 —— — 07000
8 23 / O\ —0.7889
. ———— 4 / _\\ \ \ — 0.8778
Currency forwards | Stock options | Currency options | Normal function | Starting value: 70.0000 (] 22 "'-\ N — 0.BET
Ending val 10,0000 21 — 0\ s
g v | ing value: : O 20 o NN 11484
Spot price: 100.000000 Time to expiration {years): , —— —_— 1.2333
Steps: wQ - —1.3222
Strike price: 100.000000 [:] _— = 1.4111
Interest rate: = 1.5000
. | ¥-Axis variable
Option dlass: ’Cﬂ option '] Annualized standard deviaton:
[Gph'm Gamma - ]
Option type: [European -] Convenience yield (bps):
Z-Axis variable (curves)
Contract size (multiplier): 1,000.000000 E] Valuation technique:
[Tme to Expiration {in years) V]
| Starting value: 0.7000 [
Value [ ( Strike = Size ): 10.450584 % Option value: _—
= ! Ending value: 1.5000 []
Steps: 0
. . ] 7o 75 &0 85 S0 85 100 105 110 115 120
Option Delta: 536,830651 Option Rho (+1bp): Underlying Value
Option Gamma: 18.762017 Option Theta (-1 day): Mote: Colors represent variations in Time to Expiration (years)
Option Vega (+1% 5D): 375.240347
Implied volatilty... ] [ What-f simulations ] [ Show binomial tree ]




CVaR Expert 2.0

Analisis de renta fija

» Integre automaticamente los
flujos de caja del componente
de renta fija de carteras.

= Calcule duraciones, tasas de
rendimiento (TIR) hasta con un

Integrated Fixed Income Cash Flows

This cash flaw results from the aggregation of future cash flows for every Fixed-Income security held in the portfolio, considering exact flow dates and current positions. The calculation
assumes current exchange rates, floating interest rates and indexing values.

Integrated cash flow Chart | Integrated cash flow Table

B Principal Interest

cootoom nivel de detalle diario.
co o100 = Genere reportes de riesgo

crediticio considerando
probabilidades de
incumplimiento.

@ 40,000,000
§ 35,000,000 |
30,000,000
= 25,000,000 |
20,000,000
15,000,000 |

10,000,000 |

5,000,000 4
o - B R

2008 2011 2013 2015 27 218 202 2023 2025 2027 2028 20M 2033 2035 2037 203% 204
Cash flow date

Cash flow detail: |Yearly detail - Last market value (USD) 318,924,639.71 (171 securities). IRR = 5.95635% EAR. Mod.Duration = -5.7957 yr




CVaR Expert 2.0

Optimizacion del Tracking Error

(f\ AV 4
< V/\

Effective position limits | Tracking error | Markowitz-Sharpe | Performance Attribution

Tracking Error
This module solves for the optimum portfolio composition that replicates the historical behavior of a given benchmark asset as dosely as possible.
¥ou may enhance the robustness of the results by previously removing from the portfolio the assets with few historical Holding Period Returns Data.

| Holdling Period Returns | HPR Data Size | Portfolio and Target HPRs | Optimum weights | Binding limits |

| —+— Target Hypotethical
0.02 | 1 1
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Encuentre la composicion de
cartera que minimiza el error de
seguimiento histoérico.
Considere simultaneamente un
numero arbitrario de carteras y
restricciones de inversion.



CVaR Expert 2.0

Eficacia de coberturas ~\ /\/

[ Effective position imits | Tracking error | Markowitz-Sharpe | Performance Attribution | Hedging |

Hedging strategi
Hedging operations are typically assodated to portfolio sub-components that contain assets that mutually compensate their market risk.

The hedging equation is calculated as follows: DeltaValueA = Alpha + Beta*DeltaValueB. An effective hedging strategy will generate very
low net losses with a negative Beta dose to -1 and a high Variance Reduction Factor (VRC, the R-Squared of the regression).

sition limits | Tracking error | Markowitz-Sharpe | Perf a.mimu'm|Hedging|

| Hedging effectiveness - Summary | Strategies - Graphic analysis | Strategies - Detail|

ations are typically associated to portfolio sub-components that contain assets that mutually compensate their market risk.

400,000 .’ emahmlsdﬂ.ialzdasﬁimus:Ddla\fdleA Alpha + Beta*DeltaVal An effective hedging strategy will g very
‘00.. ses with a negative Beta dose to -1 and a high Variance Reduction Factor (VRC, the R-Squared of the regression).

300,000 .
T 200000 * ffectiveness - Summary | gies - Graphic analysi I Strategies - Detail |
c o *
2.' 100,000 Hedging strategy ACount BCount Valdobs Betavalue Alpha value  VRC value
3 . ¢ Cobertura con derivados Gamma 1 1 230 -1.2616 10,789.7903  72.68%
I [
c ¢
5 -100,000
K #|
= L
5 200,000

300,000

*
400,000 e
400,000 300,000 200,000 100,000 0 100,000 200,000 300,000

ariation in "B” component

‘ Strategy: |Cobertura con derivados Gamma -




CVaR Expert 2.0

Generacion de reportes flexibles
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Cree en segundos reportes
sofisticados mediante un
componente especializado.

Las plantillas de reporte pueden
crearse directamente en MS
Excel, incluyendo tablas,
graficos, imagenes, etc.

El componente se encarga de
llenar las plantillas del usuario
con la informacién actualizada o
las series de tiempo de los
resultados del sistema CVX.



CVaR Expert 2.0

PORTFOLIO SUMMARY REPORT
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CVaR Expert 2.0

Modulos del sistema

Riesgos

* Mddulo de calculo VaR / CVar con metodologia full valuation

* Moédulo de descomposicion VaR

* Moédulo de pruebas de estrés

» Moédulo de VaR relativo con respecto a benchmarks de cartera

+ Maddulo de aplicacion de pruebas retrospectivas (back-testing)

* Moédulo de simulacion de impacto y sensibilidades ante variaciones
de factores de riesgo

* Médulo de descomposicion de variaciones en el VaR incluyendo
recomposicion de cartera

* Médulo de calculo automatico de limites VaR (generador de reportes)

» Moddulo de alertas sobre factores de riesgo

* Moédulo de estimacion de pérdidas mediante matrices de transicion

* Mébdulo de calce de activos y pasivos

* Moddulo de comprobacion de eficacia de coberturas

» Moddulo de calculo de riesgo de contraparte

Inversiones

* Mddulo de optimizacién automatica del tracking error

* Mddulo de optimizacion interactiva del tracking error

* Moédulo de optimizacion del tracking error de flujos de caja

* Médulo de optimizacion de Markowitz-Sharpe

* Moédulo de gestion de grupos de activos y limites de inversion

* Médulo de analisis de convexidades, Key-Rate Durations y
dispersiones

* Médulo de evaluacién dinamica de estrategias de cobertura

* Médulo de analisis de desempefio (performance attribution) relativo

* Moédulo de analisis de desempeio (performance attribution) absoluto

* Modulo de inversion en instrumentos derivados

* Maodulo de valorizacion retrospectiva de derivados

* Médulo de calculadora grafica de instrumentos derivados

* Moédulo de analisis del componente de renta fija de carteras

* Moédulo de mapeo de clasificaciones de riesgo locales a niveles
internacionales

* Moédulo de deteccion y correccion de splits para acciones



» Software de Optimizacién y Simulacién de Carteras de Inversién

OPTIFOLIO




OptiFolio

Caracteristicas del programa

» Permite gestionar carteras de inversion, automatizar el
seguimiento a limites y calcular indicadores de riesgo
de inversion.

» Permite visualizar en el plano de rendimiento / riesgo
esperado el universo de carteras de inversion que
pueden formarse a partir de un conjunto de activos
financieros, incluyendo grupos y limites de inversion.

> Permite encontrar la composicion 6ptima de carteras
de inversion segun el modelo de Markowitz y el modelo
Conditional VaR.

» Permite realizar simulaciones Monte-Carlo para
proyectar el valor futuro de activos y carteras y
Performance-Attribution segun el modelo de Brinson.

E’ih.u:l: o optimtation
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OptiFolio
Gestor de carteras
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OptiFolio
Optimizacion de carteras
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= OptiFolio toma informacion de mercado, genera las
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estadisticas relevantes e ilustra el universo de

posibles carteras de inversion e identifica las carteras

optimas en términos de rentabilidad y riesgo.
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OptiFolio
Incorporacion de restricciones

OptiFolIo
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= El usuario puede aiadir informacion grupos de activos y
restricciones de inversion, que son incorporadas como parte del
analisis de optimizacion.



OptiFolio
Simulacion de valor esperadoﬁ
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= Lainformacion estadistica de rentabilidades se emplea como insumo para ajustar distribuciones de probabilidad y
proyectar la distribucion futura de valores de activos y carteras de inversion en el tiempo.




OptiFolio
Performance attribution

[ ewpaton || ocerporiv D e
) — e
e T T fo e
Maw Berchmark
8 Constrained ow ris  Portfolio composition ) ‘ ’
e At New portfolio || Delete portfalio | | Load portfoios... | [ save portolos... |
e e (B -l Equally weighted | Portfolio ition | Return statistics | Limit status | Mante Carlo Simulation | Performance attribution |
e | || @ Alpha position
Performance attribution
mmmhmmﬂhmﬁnmﬂ Inalybmdlna’kpu’tﬁinacm’thg Inlhe&nsmmndel Total Value Added is the
difference in total returns between the portfolio and the benct 1in the Asset All ity Selection and Interaction
effects.
Detailed results | Graphic summary
D Group name WiPort)  W(Bench) Ret(Port) Ret(Bench) AssetAlloc. Security Sel.  Interaction Total
1 Technology 21.19% 28.57% 72.28% 52.56% -3.88% 5.63% -1.46% 0.30%
2 Finandial 23.80% 14.29% -11.94% -11.94% -1.14% 0.00% 0.00% -1.14%
3 Consumer 55.01% 57.14% 121.88% 91.39% -1.95% 17.42% -0.65% 14.82%
= TOTAL 100.00% 100.00% 79.52% 65.54% -6.96% 23.06% -2.11% 13.99%
wa%
Analyze from date: 18/05/2005 [E~ todate: 13/05/2006 B~
Benchmark: |Equally weighted v]

= Lainformacion estadistica de rentabilidades se emplea como insumo para ajustar distribuciones de probabilidad y
proyectar la distribucion futura de valores de activos y carteras de inversion en el tiempo.



OptiFolio
Experimentacion

VaR Surface CVaR Surface

VaR Surface CVaR Surface

= OptiFolio permite simular carteras genéricas con tres activos, de modo que el analista o estudiante pueda apreciar
las diferencias y regularidades en los indicadores VaR y CVaR.



» Simulacion Monte-Carlo de modelos en MS Excel

RISK-LAB




Productos de software: Risk-Lab

Simulacion Monte-Carlo de modelos
desarrollados en MS Excel®

P> Permite simular cdmo variarian los resultados
de un modelo de analisis en miles de escenarios
alternativos y determinar la importancia e
impacto de cada supuesto y variable de control.
Esta técnica es empleada a nivel internacional
por analistas financieros, de operaciones y

Risk Lob mercadeo para mejorar la toma de decisiones.

e bees

(Principales ventajas competitivas) Aplicacion portatil No requiere macros
Instalacion central Analisis avanzados




Risk-Lab

Vision general del sistema

Conectividad Robustez
» Risk-Lab permite ejecutar simulaciones sobre > Risk-Lab es una aplicacion autonoma que opera
cualquier modelo desarrollado en MS Excel®. independientemente de la hoja electronica de calculo. El
» No requiere el uso de add-ins en la hoja de calculo. disefo y analisis se realizan en un entorno especializado.
Productividad Disefiado para la toma de decisiones
» Risk-Lab dispone de una interfaz de usuario orientada > Risk-Lab implementa las técnicas mas modernas de
a objetos, con ventanas multiples, tablas y graficos con copulas elipticas y arquimedianas para la generacion de
calidad de presentacion exportables con un clic. escenarios.
» Opera con cualquier version del paquete MS Excel®. > Es posible simular celdas con valores o formulas.
» Es posible llevar la version flotante de la aplicacién en » Toda la informacion de la simulacién puede ser guardaday
una memoria USB y emplearla en cualquier PC que compartida mediante archivos compactos .RL
disponga de conexion a Internet. > En un entorno corporativo, es posible licenciar a todos los

usuarios de la red sin realizar instalaciones individuales.



Simulacion de modelos

T raae e e o e Sy = Risk-Lab se conecta con la
e o~y -:.' - -..; ..."‘ “ - \_,- R e ,‘.".;1- | Eiteade | -4 '7.‘" 1";: hoja de Célculo y Ia opera

remotamente.

= Cuando la simulacion es

s i activada, Risk-Lab inyecta los
= s . valores simulados en las
" = e celdas de entrada y extrae los
" s == valores resultantes de las
o celdas de salida del modelo.
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Interfaz del programa
Una mejor experiencia de usuario
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e = La configuracion de las simulaciones
o e es realizada dentro de la interfaz
B s v e S e especializada de Risk-Lab, en un
iy —_— entorno fuera de la hoja electronica de
s llﬂ calculo.
————— i
AR TN — =i = Risk-Lab se comunica con MS Excel®
R [ de modo que el usuario pueda
ol | e e e A i interconectar ambos programas de
e — modo sencillo.
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Configuracion de supuestos

Distribution picker )

N

Weibull Student’s T F Ratio
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- Chi Squared Log Normal Exponential Logistic

wiie

l I IIIIIII -IIIII- II.I--- !Illlu .III.-_

Hypergeometric Poisson

Rayleigh Laplace

Extreme Value

N

Bernoulli Discrete uniform Binomial Geometric

Permite asociar las variables simuladas
con mas de veinte distribuciones de
probabilidad, continuas y discretas.

Las distribuciones pueden parametrizarse
manualmente u optimizar los parametros
automaticamente si se dispone de datos
observados para las variables simuladas.



Generacion de escenarios

= Risk-Lab emplea las técnicas mas recientes de
generacion de copulas estadisticas, tanto elipticas
como arquimedianas, para la generacion de
escenarios aleatorios a partir de distribuciones
multivariadas con correlaciones pre-establecidas
por el usuario.

Copulas bivariadas con baja y alta correlacién entre variables

Curvas de nivel con distintos grados de
correlacion .
Ve




Analisis de resultados

Distribuciones resultantes
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= Los resultados de la simulacion para las
variables de salida son representados
mediante histogramas.

= Complementariamente, las estadisticas
mas importantes para cada variable son
automaticamente calculadas, incluyendo
el minimo, maximo, media, varianza,
asimetria, curtosis, percentiles y la
probabilidad de adoptar valores
negativos.
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Analisis de resultados

Elasticidades entre variables

| Quality of random scenaries | Output statistics | Stress scenarios | Elasticities | Input-Output correlations | Regression analysis |

= El célculo de Elasticidades permite
identificar el impacto proporcional
esperado de variaciones en las variables
de decision por encima o por debajo de
sus valores asumidos.

Input - Output Elasticities
Elasticities show the expected percent change of an output variable as a result of & 1% increase on an input variable, keeping all the rest constant.
Mumbers higher than one suggest a high level of sensitivity of a resulting variable to a change in an input variable,

Graphic summary | Detailed results
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Analisis de resultados

Regresiones multivariadas

[ Quality of random scenarios | Output statistics | Stress scenarios | Blasticities | Input-Output correlations | Regression analysis |

= Elempleo de la técnica de regresion

Input - Output multivariate regression multivariada hace posible identificar el
e impacto marginal de cada variable de

: : entrada sobre los resultados y evaluar
D Variable Coeffident Std. Error t-Value t-Prob .o . . .
@1 (Constant) 20,8857 7.4523 2,7988 0.0053 estadisticamente la 5|gn|f|canCIa
@2  Real GDP growth 2006 57.3020 22.5921 2.5364 0.0115 T .
Bz Rel GDPErowth 2007 - 2... 52.6457 45,1839 11651 0.2445 individual y gIObaI de estos |mpactos.
@4  Real price change 2006 - ... 130.6672 22.5920 5.7838 0.0000
@5  Population growth 2006 - ... 91.8529 22.5921 4.0657 0.0001 . B L.
W6 Fopustongrowth 2011-.. -29.5986 45.1866 06550 0.518 = Mediante semaforos de facil lectura, el
@7  Changein Market share 2... 107.6553 22,5953 4,7545 0.0000 . o .
@&  Changein Market share 2... 197,443 45,1841 4.3700 0.0000 sistema d|3t|ngue las variables
[ X] Estimated Annual Inflation 163,1760 45,1849 3.6113 0.0003 H HH H Y
e = e e significativas segun las pruebas de
@11 Sales urnover 217323 2.2592 9.6193 0,000 h|p6tes|s estadisticas realizadas
@12  Expected MarketRisk Pre... -407.2357 45,1860 9.0125 0.0000 L.
@1z Comparable's Long Term ... -361.1553 45,1543 78929 0.0000 automaticamente.
B 14 Comparable’s InterestRa... 45,9282 225.9697 0.2032 0.8390
@15  Long Term Growth 273.2796 45,1838 6.0432 0.0000
@ 15 Political Rights' premium 5.5294 0.0858 64.4403 0.0000

Regression statistics: R2 = 0.8052; F-Stat = 308.0382; F-Prob = 0.0000 ‘
Cutput variable: |Comman Stock A-type value ']




Risk-Lab

Finanzas

= Analisis de flujos de caja y proyectos de inversion
= Valorizacion de instrumentos derivados

= Valorizacion de empresas

= Calculo de Valor-en-Riesgo

Operaciones

= Diagnéstico de rutas criticas en gestion de proyectos
= Evaluacién de calidad bajo el modelo Six Sigma
= Analisis de arboles de decision

Mercadeo

= Sensibilizacion de proyecciones de demanda
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RISKO

Distribuidores

RISKO - Central Software Shop
mail@risk-o.com ventas@software-shop.com
Calle Monte Carlo 280, Lima 33, Peru Argentina: +54 (11) 5077 9516
+(51) 1221-7304 Chile: +56 (2) 2899 0455
Colombia: +57 (1) 619 4000
Risk Solutions, LLC México: +52 (555) 351 1755
mail@optifolio.net Peru: +51 (1) 706 8197
485 SW 72 Street, Suite A295, Miami, FL 33173 USA: +1 (425) 996 0636
+1-800-573-7475 (1-800-573-RISK) Venezuela: +58 (212) 335 0588
Sistemas Phoenix MetaProject
phoenix@sistemasphoenix.com.mx contacto@metaproject.cl
Blvd. Adolfo Lépez Mateos 1936 - 202, México D.F. 01049 Dr. Carlos Charlin 1521, Providencia, Santiago, Chile
+52 (55) 5602-0855 +56 (2) 264 2927



